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на фондовых рынках США, Европы и Азии».

Ведущий преподаватель: профессор В.В.Савченко
Цель работы: формирование у студентов навыков практической работы с современными информационными системами и технологиями в одной из наиболее динамично развивающихся областей современной экономики и управления, где математика и информатика – два неотъемлемых инструмента аналитиков.

1. Введение

Распространение компьютерной техники и новых информационных технологий в самых разных сферах человеческой деятельности не могло не затронуть, причем кардинальным  образом, такую важную для общества в целом  и до недавнего времени узко специальную сферу как фондовый рынок, или рынок ценных бумаг. Особенно это относится к планированию и организации биржевой игры как основного механизма рыночного ценообразования. А появление в последние годы разнообразных информационных систем, нацеленных на подключение к биржевой игре клиента-пользователя в режиме «on-line» непосредственно с его рабочего места через сеть Internet привело к формированию целой армии игроков, представляющих интересы множества компаний, фирм и даже частных лиц, до этого никак не связанных с рынком ценных бумаг. Одновременно с указанным процессом и, может быть, как его следствие, резко возрос интерес к научным методам обработки информации со стороны не только специалистов-исследователей, но и практиков биржевой игры. Проиллюстрируем данный тезис на примере применения самой современной системы интернет-трейдинга в расчете на самый современный тип финансовых инструментов: CFD. 

2. Краткие специальные сведения

Что такое CFD?

Контракт на разницу (CFD - contract for difference) - это финансовый инструмент, который позволяет получать прибыль/убыток в зависимости от колебаний цены базисного актива, лежащего в основе контракта, НЕ ОБЛАДАЯ самим этим активом. В качестве базисного актива контракта на разницу могут выступать биржевые товары, акции, биржевые индексы. Размер прибыли/убытка определяется разницей между ценами открытия и закрытия позиции с поправкой на комиссионные платежи.

Преимущества работы с CFD

CFD - это производные финансовые инструменты. Хотя они существуют уже более 20 лет, CFD начали завоевывать популярность совсем недавно благодаря таким своим преимуществам, как:

Доступность

Торговать CFD проще, чем, например, акциями или золотом и т. п. Отсутствует необходимость физической передачи актива (т.е. акций, золота). Инвестор получает доход от разницы цен на актив в разные периоды времени.

Маржинальная торговля

В торговле CFD используется так называемое кредитное плечо (кредит), которое позволяет клиенту совершать сделки с суммами, в разы превышающими размер его залогового депозита.

Применение кредитного плеча позволяет инвесторам получать доход при сравнительно низком начальном депозите. Таким образом, работа с CFD может давать очень высокий уровень доходности на вложенные средства.

За использование кредита клиент уплачивает определенный процент (со счета клиента списывается плата при переносе позиции на следующую торговую сессию), который возмещает брокеру его расходы на кредитование.

Короткие позиции

По CFD можно открывать не только длинные (на покупку), но и короткие позиции, то есть продавать актив, которого у клиента нет в наличии. Раньше подобная возможность была доступна только крупным профессиональным инвесторам.

Диверсификация инвестиций

Чем больше доступных для торговли инструментов вы используете для формирования своего инвестиционного портфеля, тем ниже риск потерь в случае неблагоприятного изменения цен на отдельные активы.

CFD на акции

CFD на акции - это синтетические финансовые инструменты по акциям отдельных компаний, которые позволяют совершать сделки с использованием кредитного плеча. В CFD на акции нашли свое отражение все преимущества торговли акциями без необходимости реального владения ими и связанных с ним издержек. 

Торговля CFD на акции практически ничем не отличается от сделок с акциями. Преимущество состоит в том, что инвестору не нужно оплачивать полную стоимость акций. Вместо этого используется депозит, который обычно составляет часть полной стоимости контракта. Если цена пойдет в невыгодную для вас сторону, вам придется либо пополнить залоговый депозит, либо подвергнуть открытую позицию риску принудительного закрытия (stop out).

Пример (длинная позиция):

Инвестор А вносит на депозит 1000 руб., на его торговый счет зачисляется 1000 долл. (курс 1 руб.=1 долл.). Теперь инвестор покупает контракт на разницу на акции компании Майкрософт (MSFTcfd) объемом 4 лота (400 акций по цене 25 долл.), используя кредитное плечо, предоставленное компанией.

	Общая стоимость контракта
	10 000 (25*400 акций)

	Комиссия
	2 долл. 

	Залоговые обязательства
	10000 долл.x7%=700 долл.


Через четыре дня стоимость акций Microsoft выросла и инвестор А продал контракт на разницу - MSFTcfd - при цене акций, равной 26 долл.

	Общая стоимость контракта
	10400 (26*400 акций)

	Комиссия
	2 долл.


Поскольку брокер предоставляет кредит клиенту, с него взимается дополнительная плата за кредит при переносе позиции на следующую торговую сессию.

	Количество лотов (1 лот=100хцена акции) в контракте
	4

	Прибыль со сделки
	400 долл.

	Комиссия
	4 долл.

	Плата за перенос позиции (0,5 долл. за 1 лот х 4 лота х 4 дня)
	8 долл.

	Чистая прибыль (за вычетом комиссии и платы за перенос позиции)
	388 долл.

	Доходность от операции 
	388 долл./700 долл.=55,4% за 4 дня

	Сумма, которую инвестор может снять с торгового счета (курс 1 долл.=1 руб.)
	1388 руб.


3. Практическая часть

ВНИМАНИЕ! Дальнейшая работа строится на основе Windows.
1. Подключит свой ПК к сети Интернет.

2. Откройте сайт http://www.gci.ru/cfd-demo.htm и  выберите  в нем опцию « Регистрация демо-счета». – Зарегистрируйтесь под своим именем и фамилией – для дальнейшей персонификации вашей работы и вашего по ней отчета. Выбрать при этом вид счета: «CFD – контракты на разницу».

3. Дождитесь  уведомления Торговой системы (ТС) о вашей в ней регистрации под соответствующим  именем и паролем учебного счета. - Запомните их.

4. На странице  http://www.gci.ru/mst_confirmx.php?user=demo474025&password=7338&id=817813/, выберите опцию "Доступ к счету через программное обеспечение на основе Windows"  
5. Нажмите кнопку «Вход в DEMO-систему» и далее следуйте инструкциям ТС. 
6. Введите свои имя, пароль и после этого откроется главное окно учебной ТС:
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Изучите ее работу самостоятельно.
7. В таблице слева «Финансовые инструменты»
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выберите для своих дальнейших биржевых операций 3  позиции из желтого списка CFD с номерами: 

А) X+1, где Х - это последняя цифра справа в вашей зачетной книжке (младший разряд), 

В) Х+Y+2, где  Y -  вторая цифра справа и, наконец,  

С) Z + X + Y+3, где Z- третья  цифра справа в зачетной книжке.
8. Далее, с помощью  кнопок «Купить» или «Продать» в режиме «Торговля» в верхней части окна ТС по каждому из выбранных инструменту вы можете провести любую торговую операцию в режиме on-line.  Раскроются соответствующие окна типа
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С их помощью вы открываете свою очередную торговую позицию на рынке ценных бумаг: длинную, если это была покупка, или короткую, в противном случае. Информация о каждой из них появится в окне вида 
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Спустя некоторое время: час, день или более, следуя вашим собственным представлениям о динамике цен на рынке, с помощью правой кнопки мыши, указывая в пред. таблице на открытую ранее позицию, закройте ее и зафиксируйте результат: выигрыш или проигрыш по результатам вашей биржевой игры с данным финансовым инструментом. 

9. Отчет о вашей игре за любой временной период  вы должны оформлять строго в формате ТС типа 
[image: image6.png][

B B~ @ [ Cpowma + G Cepanc =

02/05/2009 10:08

Repuoa:

ao:
Trader's Login: demo474025.

Banason

01/04/2009 16:58:00
02/05/2009 10:08:52

ACCOUNT TRANSACTIONS (npocroi)

Obman ==
pare oputaune opueine .
Snste e | Wncrpymenr o /5 B2 | O Sanor| D/W/A | TP Commccun hirepoc PN Ganane | Eauity | WenomsayemanMapa|  ser | Mpwoma
$ $
ozerenon 50,000.00 50,000.00] 50.000.09 0.00[demos74023 recisTRATION | |_
9U26/0% oo 1a7asiss| Fu |Dowdones tnd| 1| 5 |5925%%] soos| eous 009 50.000.00|45,335.00 50.00]demo474025 |CREATE OROR
912005 o ia7asise| Fu |Dowdones tnd] 1| 5 |%25%%] oos | soas) ‘0 000 000 -5.0049395.00|45,555.00 0.00[demot7402s [T
205 ool io7asiza] At | astaaioo | 1| 8 |02 i ssl siars 009 4955.00] 49,391.00) 50.00]demo474025 |CREATE OROR
2605 | lioroniza| AT | astaa 100 | 1] 8 05299 cirisz|1i70 o) 000 000 -4.0049351.00] 455100 0.00[demo74025 AUTO_RElECT
01723705,
isereoss] mur | mseico | 1) s Y20 wawr| we 009 45,351.00] 49,386.00) 50.00]demo474025 |CREATE OROR
o1/25705,
issreoss] mur | mseico | 1) s Y20 | ses) ‘o) 000 000 -6.0049385.00| 4558500 0.00[demot7402s [T
1723705, -
isserszo] oo | msie | 15 Y20 s ix 009 45,383.00] 49,381.00) 100.00]damo474025 |cReaTe_oRoR
1723705,
isserszo] oo | msiee | 15 Y20 x| 1 o) 000 000 -4.004381.00] 458100 0.00[demot7402s [T
2/a2/05,
o0o1is0| Ut |serzoo x| 1] s IS 009 45,381.00]49,371.00) 50.00]demo474025 |CREATE OROR
o0o1is0| Ut |serzoo x| 1] s 3005, 000 o oo| -1000|45s71.00 4387100 0.00[demot7402s [T
zoorsite] T | wkkeizas |10 aoso 009 45,571.00] 49,321.00) 500.00]damo474023 |CREATe_oROR
zoorsite] T | wkkeizas |10 200, 0000 000 000 100.00]49,871.00|45,871.00 0.00[demot7402s [T
20106403 cr0 | 3w Company | 19| 5 B 009 45.871.00]49.781.00) £1160.00]damo474025 |CREATE OROR
20106403 cro | am Company | 19] 5 5073 om0 000 20| 1392.90]51,263.90] 51.263.50) oodsren |5
Total fo the period 50,000.00 1,261.00  0.00 2,00/ 1,263.90
Total for setied trades Y2610 .00 .90 1263.0]
Foroso [ @ Vemeprier | Saupmsienmioni poxuns skn.

B ey

Mini Share,

Account .

€ CFo/Share




Сохраните его в виде снимка для вашего итогового отчета по работе.
10.  Повторите ваши действия на рынке по п.п. 8-10 несколько раз в течение 15-20-ти подряд  рабочих дней, или одного календарного месяца. 

11. Суммарный отчет о биржевой игре за весь период работы на бирже включите в качестве первой главы в итоговый  Реферат Его вторая глава – это «разбор полетов», т.е. анализ ошибок в процессе биржевой игры и выработка рекомендаций по их устранению в будущем. Ему посвящена теоретическая часть вашей самостоятельной работы.

4. Теоретическая часть

1. Откройте сайт http://finance.yahoo.com/q?s=C
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2. Настройте его на каждый свой финансовый инструмент (вместо символа C в адресную строку  вставьте соответствующее обозначение финансового инструмента). С помощью опции Historical prices (левый столбец) извлеките с сайта массив цен закрытия фондового рынка по каждому вашему финансовому инструменту за весь период вашей работы на бирже. Откроется таблица данных вида  
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3. Скопируйте таблицу в документ Excel  и выберите из нее только один столбец – цены закрытия  (Close) биржи по каждому торговому дню. Постройте по данным этого столбца график зависимости 
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в осях «цена – дни». Здесь L- объем выборки, или суммарное число рабочих дней биржи за период вашей биржевой игры. И так для каждого из 3-х ваших финансовых инструментов. На каждом графике сначала отметьте торговые дни, в которые вы проводили на бирже ваши операции: покупки или продажи.

4. По каждому финансовому инструменту постройте также график приращений цен за каждый рабочий день: 
[image: image10.wmf]L
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. В результате получите еще 3 графика. Полученные 6 графиков перенесите в 2-ю главу своего реферата. По ним и будет в дальнейшем выполняться математический анализ рыночной конъюнктуры.

5. Используя зависимость приращений цен в динамике 
[image: image11.wmf],
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 для каждого финансового инструмента рассчитайте (с применением ПК) следующие их статистические характеристики:

- оценку математического ожидания  
[image: image12.wmf],
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- оценку дисперсии колебаний цен 
[image: image13.wmf],
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- автокорреляционную функцию (АКФ) колебаний 
[image: image14.wmf],
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6.
Возьмите от каждой АКФ дискретное преобразование Фурье (ДПФ) и в результате получите оценку спектральной плотности мощности  (СПМ) колебаний цен по заданной выборке фиксированного объема L: 
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, где fТ<0,5 – относительная частота колебаний.

Постройте графики зависимостей АКФ и СПМ для каждого из трех финансовых инструментов ( всего получится 6 графиков). Сравните их попарно между собой и сделайте выводы в отношения характера колебаний цен в динамике для каждого случая, указывая на их сходства и различия.

7.
Сделанные выводы сопоставьте с вашими реальными сделками на бирже и укажите на свои ошибки при планировании биржевой игры. Полученные результаты отобразите в Заключении к реферату. 

5. Структура и содержание Реферата:

1.
Титульный лист, содержащий  

- тему реферата, - ФИО студента, - шифр его учебной группы, - номер его зачетной книжки, -данные о периоде биржевой игры , а также о 3-х выбранных согласно п. 3.7 финансовых инструментах. 
2.
Глава 1. Практическая часть: Отчет по результатам биржевой игры - строго в формате отчета Торговой системы – без  редактирования!
3.
Глава 2. Теоретическая часть: анализ результатов биржевой игры – с графиками и формулами. 

4. В главе 3. Обзор теории вероятностей и математической статистики 

Строго определите все ваши формулы, в соответствии с теорией раскройте используемые в них обозначения и опишите все основные свойства каждого отдельного понятия: случайная величина, ее закон распределения вероятностей, математическое ожидание, дисперсия, АКФ, СПМ и др.  
5.
Заключение с выводами по результатам  практической и теоретической работы.
6.
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